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IPREVI/HO

PRESTAGAO DE CONTAS NOVEMBRO 2018

SMI:

Publicacdo N° 1840540

RESUMO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS NOVEMBRO.2018

RIA
STIMENTOS

Os recursos do IPREVI-HO sdo aplicados respeitando os principios de seguranca, legalidade, liquidez e eficiéncia. A diretoria do RPPS, assessorada pela
SMI Consultoria de Investimentos, vem buscando estratégias para que as necessidades atuariais do Instituto sejam alcancadas de acordo com os
prazos estabelecidos.

DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA POR INSTITUICAO FINANCEIRA DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR SEGMENTO
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Bradesco I 3,86%
Santander Asset I 3,71%
M Fundos de Renda Fixa 87,56% M Fundos de Renda Variavel 3,26%
Fundos Imobiliarios 0,88% M Contas Correntes 0,00%
Macroinvest 0,03% M Fundos Multimercado 8,29%
COMPARATIVO NO MES NO ANO EM 12 MESES
IPREVI-HO 0,62% 7,87% 8,66%
META ATUARIAL INPC + 6 % 0,24% 8,94% 9,75%
CDI 0,49% 5,90% 6,47%
IMA GERAL 0,76% 8,76% 9,72%
IBOVESPA 2,38% 17,15% 24,36%
CARTEIRA X INDICADORES EM 2018 EVOLUCAO DO PATRIMONIO (EM R$ MILHOES)
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SM' consuiroma COMENTARIOS DO MES NOVEMBRO.2018

O més de novembro comegou com as ateng¢des voltadas para o governo de transi¢do do presidente eleito, Jair Bolsonaro.
A principal expectativa era acerca da composi¢do do futuro governo. Com relagdo aos ministérios, Sérgio Moro foi indi-
cado como Ministro da Justica. O ex-ministro da fazenda, Joaquim Levy, por sua vez, foi nomeado para presidir o Banco
Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES). Outros nomes confirmados no governo foram: o general Fer-
nando Azevedo e Silva para o Ministério da Defesa; Roberto Castello Branco para a presidéncia da Petrobras; Wagner
Rosario para o Ministério da Transparéncia e Controladoria Geral da Unido; Luiz Henrique Mandetta para o Ministério
da Saude; André Luiz de Almeida Mendonca para a Advocacia Geral da Unido, Tarcisio de Freitas para o Ministério da
Infraestrutura e Bento Costa Lima Leite de Albuquerque Junior para o Ministério de Minas e Energia. Por fim, na equipe
econdmica o economista Roberto Campos foi indicado para a presidéncia do Banco Central, enquanto Mansueto Almeida
permanecerd como secretario do Tesouro. Pedro Guimardes foi designado para presidéncia da Caixa Econémica Federal
e Rubens Novaes para o comando do Banco do Brasil. No total, até o final do més 20 nomes haviam sido confirmados e
a expectativa é de que, ao todo, o governo de Jair Bolsonaro conte com 22 ministérios.

Dadas referidas nomeac8es, o0 més terminou com o mercado otimista sobre o cenario politico. Apesar de serem aponta-
das dificuldades na relagdo politica do presidente eleito com o novo congresso (47% de renovagdo), as nomeagdes e 0s
anuncios realizados pelos futuros integrantes do governo mostram uma agenda reformista positiva que vem agradando
aos investidores.

Com relacdo aos indices de atividade econdmica divulgados em novembro, eles mostraram uma lenta recuperagdo da
economia. Para o més de setembro, a produgdo industrial mostrou variagao negativa de -1,8% quando comparada com
o0 més imediatamente anterior. O indice veio pior do esperado pelo mercado que previa uma retra¢do de -0,8%. Ja em
comparacdo com setembro de 2017, a retragdo foi de 2%. No acumulado do ano, o crescimento é de 1,9%, enquanto
que em 12 meses a expansdo do setor é de 2,7%. Por fim, dos ramos pesquisados, 16 dos 26 mostraram taxas negativas.
Entre as atividades com maior influéncia negativa, os destaques foram veiculos automotores, reboques e carrocerias
(-5,1%), maquinas e equipamentos (-10,3%) e bebidas (-9,6%). Por outro lado, entre os nove ramos que ampliaram a
producdo, o desempenho de maior relevancia foi o da metalurgia (5,4%).

J& em relagdo ao comércio nacional, no més de setembro o comércio varejista apresentou recuo de 1,3% em compa-
racdo com o més imediatamente anterior. O resultado veio acima da expectativa de mercado, que esperava crescimento
de 0,1%. Com isso, no acumulado do ano o setor apresenta avango de 2,3%, enquanto que em 12 meses esse avango é
de 2,8%. No comércio varejista ampliado que inclui, além do varejo, as atividades de veiculos, motos, partes e pecas e de
material de construcdo, o volume de vendas recuou 1,5% em relacdo a agosto de 2018. O resultado também veio pior
do que as expectativas de mercado, que esperava contra¢do de -1,0%. Por fim, ao incluir essas atividades a expansao foi
de 5,2% no acumulado do ano, e de 5,8% nos ultimos 12 meses.

O setor de servicos, por sua vez, recuou 0,3% frente ao més imediatamente anterior. Em comparagdo com setembro
de 2017, a variagdo foi positiva em 0,5%. No acumulado do ano, o setor apresenta retra¢do de 0,4% e em 12 meses essa
queda é de 0,3%. A retracdo observada aconteceu em trés das cinco atividades investigadas. O destaque foi a contragao
de 1,3% no ramo de transportes, servi¢os, auxiliares aos transportes e correio. Os demais resultados negativos vieram
dos ramos de servicos profissionais, administrativos e complementares (-1,4%) e de outros servigos (-3,2%). Por outro
lado, os servicos de informacgdo e comunicacao (0,4%) e os prestados as familias (1,4%) exerceram influéncias positivas
sobre o volume de servigos do més.

No ultimo dia do més foram divulgados os resultados das contas nacionais para o terceiro trimestre. No periodo, foi
registrada expansao de 0,8% em relacdo ao segundo trimestre, resultado em linha com as expectativas de mercado. Na
Otica da demanda, o consumo das familias cresceu 0,6% no terceiro trimestre. Ja os investimentos aumentaram 6,6%,
impactados principalmente pela importacao de plataformas de petréleo. Os gastos do governo avancaram 0,3% no tri-
mestre, ap6s contrair nos dois trimestres anteriores. Pela ética da oferta, os servicos foram o destaque com expansao de
0,5% com a recuperacdo do setor de transportes e comércio, que avangaram 2,6% e 1,1% respectivamente. A indUstria
avancgou 0,4%, com destaque para a construgdo civil que expandiu 0,7% e reverteu a queda observada nos dois trimestres
anteriores. Por fim, a agricultura teve crescimento de 0,7% e surpreendeu positivamente.

Ja com relagao aos precos, o IGP-M, calculado pela FGV, teve queda de 0,49%, seguindo elevacdo de 0,89% em outu-
bro. A deflagdo foi maior do que a prevista, dado que o mercado esperava uma queda de 0,42%. O IPCA apresentou a
menor taxa para o més de novembro desde a implantacdo do Plano Real, em 1994. O indice variou -0,21%, enquanto a
taxa registrada em outubro foi de 0,45%. O resultado esperado pelo mercado era de -0,11%. Com isso, o indice oficial de
inflagdo apresenta valor acumulado no ano em 3,59%, e variagdo de 4,05% em 12 meses.
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No mercado financeiro, impulsionada pelas altas nas a¢des da Vale e da Suzano, e pelas expectativas positivas do ce-
nario externo, o Ibovespa superou, no ultimo pregdo do més, a maxima histérica de 90 mil pontos. O indice, entretanto,
nao foi mantido. A bolsa fechou o novembro com 89.504 pontos, alta de 2,38%. O viés positivo que apareceu com a
vitéria de Bolsonaro continua, mas ainda ha instabilidades com relacdo aos mercados internacionais, e cautela sobre o
novo governo, o que traz grande instabilidade. O ddlar fechou o més com leve alta de 0,14% cotado a R$ 3,86.

No cenario Internacional, o més iniciou com elei¢des nos Estados Unidos. No resultado, os democratas tomaram dos
republicanos a maioria na Camara dos Deputados dos EUA, enquanto que os republicanos ampliaram a maioria que
detinham do Senado. A nova configuracdo rompeu o monopdlio dos republicanos em Washington e apresenta desafios
para o governo de Donald Trump nos préximos dois anos. Ainda que o partido republicano tenha retido o controle do
Senado, o resultado na Camara pode implicar o estancamento da agenda do presidente. Como partido majoritario, os
democratas vao presidir comités importantes e terdo poder, por exemplo, para investigar mais agressivamente a inter-
feréncia russa nas elei¢8es presidenciais de 2016 e a possivel colaboragdo entre Moscou e a equipe de Trump.

Ainda sobre os EUA, o Banco Central (Fed) manteve a taxa de juros inalterada em sua Ultima reunido (08/11). Naquele mo-
mento, os integrantes da instituicdo ofereceram uma expectativa positiva sobre a economia americana, com o mercado
de trabalho fortalecido e a atividade econdmica em ritmo forte. O otimismo reforcava a expectativa de maiores eleva-
¢Bes nos juros, sendo a proxima elevagdo em dezembro, e mais 2 ou 3 aumentos em 2019. Entretanto, uma série de
indicadores liberadas no final de novembro mostraram informagdes controversas. Ainda, uma pesquisa da Universidade
de Michigan mostrou queda na confianca do consumidor americano, isso as vésperas da Black Friday e da temporada
de compras de fim de ano. Somado a isso, no dia 29 de novembro o presidente do Fed, Jerome Powell, anunciou que os
juros basicos dos Estados Unidos estdo um pouco abaixo do nivel neutro (que ndo estimula e nem contrai a economia),
sugerindo que o ritmo de aperto da politica monetaria podera desacelerar.

Na regido europeia, a prévia do Produto Interno Bruto (PIB) da zona do euro mostrou alta de 0,2% no terceiro trimestre
sobre o trimestre anterior e alta de 1,7% ante o mesmo periodo do ano passado. Os dados foram divulgados pela Euros-
tat, a agéncia de estatisticas da Unido Europeia, e vieram de acordo com o esperado pelo mercado. O resultado do bloco
foi influenciado, principalmente, pela Alemanha cuja economia contraiu 0,2% no terceiro trimestre, em comparagdo com
o trimestre anterior, e -0,8% se comparado com 0 mesmo periodo do ano passado. Esse foi o pior desempenho desde o
primeiro trimestre de 2013.

Ainda com relagdo a Europa, o acordo Brexit, que prevé a saida do Reino Unido da Unido Europeia, foi aprovado pelo Ga-
binete Britanico e por lideres dos 27 paises do bloco. O acordo, entretanto, ainda precisa ser aprovado pelo Parlamento
britanico. O processo ndo deve ser facil, dado que diversos membros do Partido Conservador e do Partido Trabalhista,
de oposicdo, ameagam rejeitar o acordo. Caso isso acontega, a UE alertou que ndo serdo oferecidas ao pais melhores
condigdes de acordo.

Na China, os dados econémicos para o més de outubro apresentaram dire¢8es variadas. Enquanto as vendas no va-
rejo cresceram no ritmo mais lento em cinco meses, a producdo industrial e o investimento aceleraram. As vendas no
varejo aumentaram 8,6% no més em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, desacelerando de um ganho de 9,2%
em setembro. O valor ficou abaixo do esperado pelo mercado (9,2%). Ja a producdo industrial subiu 5,9% em outubro
ante o ano anterior, mostrando leve aceleracdo frente a setembro (5,8%) e acima

da expectativa de mercado (5,7%). Os investimentos em ativos fixos subiram 5,7% no periodo de janeiro a outubro, em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. Em setembro, esse valor havia sido de 5,4% e a expectativa de mercado para
outubro era de 5,5%.

Por fim, mas ndo menos importante, o més de novembro terminou com expectativas acerca da guerra comercial tra-
vada pelos EUA e pela China. Em uma tentativa de aliviar a tensdo e estimular os mercados, os dois paises terminaram
0 més explorando, por telefone, um acordo comercial em que Washington ndo imporia novas tarifas até o segundo tri-
mestre de 2019, em troca de novas discussdes que levariam em conta grandes mudancas na politica econdmica chinesa.
A informacdo foi dada pelas autoridades dos paises, e as negocia¢des fizeram com que os investidores aguardassem
com cautela a reunido do G-20 que aconteceria nos Ultimos dias do més, na qual os dois presidentes das nagdes se
encontrariam.
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ESTADO DE SANTA CATARINA

Betha Sistemas

Exercicio de 2018

Herval d'Oeste, 18/12/2018

GESTOR

SIRLEI DE FATIMA MIGUELAO

SIDNEY DALLA VECHIA
CONTADOR

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE HERVAL D'OESTE Novembro
Demonstrativo dos Recursos Recebidos a Qualquer Titulo - Anexo TC 06 - Administragéo Direta
Espécie Recebido
No Més Até o Més
Receitas Orcamentarias Recurso 901.683,19 11.163.016,64
4.0.0.0.0.00.0.0.00.00.00 RECEITAS 901.683,19 11.163.016,64
4.1.0.0.0.00.0.0.00.00.00 Receitas Correntes 901.683,19 11.163.016,64
4.1.2.0.0.00.0.0.00.00.00 Contribuicdes 465.727,66 5.163.371,37
4.1.2.1.0.00.0.0.00.00.00 Contribuicdes Sociais 465.727,66 5.163.371,37
4.1.2.1.0.04.0.0.00.00.00 Contribuigdo para o Regime Proprio de Previdéncia S 465.727,66 5.163.371,37
4.1.2.1.0.04.1.0.00.00.00 Contribuigdo Patronal de Servidor Ativo Civil para o 312.625,66 3.452.956,18
4.1.2.1.0.04.1.1.00.00.00 Contribuigdo Patronal de Servidor Ativo Civil para 00.01.0003 (0003) 312.625,66 3.452.956,18
4.1.2.1.0.04.2.0.00.00.00 Contribui¢do do Servidor Ativo Civil para o RPPS 147.234,47 1.647.680,35
4.1.2.1.0.04.2.1.00.00.00 Contribuigdo do Servidor Ativo Civil para o RPPS 147.234,47 1.647.680,35
4.1.2.1.0.04.2.1.01.00.00 Contribuigdo do Servidor Ativo Civil para o RPP: 00.01.0003 (0003) 147.234,47 1.647.680,35
4.1.2.1.0.04.3.0.00.00.00 Contribuigdo do Servidor Inativo para o RPPS 5.867,53 62.734,84
4.1.2.1.0.04.3.1.00.00.00 Contribuigdo do Servidores Inativos Civis para o F 00.01.0003 (0003) 5.867,53 62.734,84
4.1.3.0.0.00.0.0.00.00.00 Receita Patrimonial 360.122,85 5.115.156,97
4.1.3.2.0.00.0.0.00.00.00 Valores Mobiliarios 360.122,85 5.115.156,97
4.1.3.2.1.00.0.0.00.00.00 Juros e Corregdes Monetarias 360.122,85 5.115.156,97
4.1.3.2.1.00.4.0.00.00.00 Remuneragédo dos Recursos do Regime Préprio de 360.122,85 5.115.156,97
4.1.3.2.1.00.4.1.00.00.00 Remuneragdo dos Recursos do Regime Proprio d 360.122,85 5.115.156,97
4.1.3.2.1.00.4.1.01.00.00 Rem.de Dep.Vinc. Fonte 103 - Renda Fixa 00.01.0003 (0003) 257.592,27 4.510.475,10
4.1.3.2.1.00.4.1.02.00.00 Rem.de Dep.Vinc. Fonte 103 - Renda Variavel 00.01.0003 (0003) 81.030,58 502.496,87
4.1.3.2.1.00.4.1.03.00.00 Rem.de Dep.Vinc. Fonte 103 - Fundos Imobiliari 00.01.0003 (0003) 21.500,00 102.185,00
4.1.9.0.0.00.0.0.00.00.00 Outras Receitas Correntes 75.832,68 884.488,30
4.1.9.9.0.00.0.0.00.00.00 Demais Receitas Correntes 75.832,68 884.488,30
4.1.9.9.0.01.0.0.00.00.00 Aportes Periddicos para Amortizagéo de Déficit Atuari: 57.002,30 644.890,30
4.1.9.9.0.01.1.0.00.00.00 Aportes Periodicos para Amortizagéo de Déficit Atue 57.002,30 644.890,30
4.1.9.9.0.01.1.1.00.00.00 Aportes Periédicos para Amortizagdo de Déficit At 57.002,30 644.890,30
4.1.9.9.0.01.1.1.00.00.01 Aportes Periodicos para Amortizagao de Del 00.01.0003 (0003) 17.795,70 195.436,65
4.1.9.9.0.01.1.1.00.00.02 Contribuigdo Previdenciaria em Regime de | 00.01.0003 (0003) 39.206,60 414.425,38
4.1.9.9.0.01.1.1.00.00.03 Aportes Periodicos Para Cobertura de Defici 00.01.0003 (0003) 0,00 35.028,27
4.1.9.9.0.03.0.0.00.00.00 Compensagdes Financeiras entre o Regime Geral e o 18.830,38 239.598,00
4.1.9.9.0.03.1.0.00.00.00 Compensagdes Financeiras entre o Regime Geral e 18.830,38 239.598,00
4.1.9.9.0.03.1.1.00.00.00 Compensagdes Financeiras entre o Regime Geral 00.01.0003 (0003) 18.830,38 239.598,00
Receita Extra Orgamentaria Recurso 0,00 0,00
Total Geral : 901.683,19 11.163.016,64
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Numero Banco Agéncia

ESTADO DE SANTA CATARINA
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE HERVAL D'OESTE

Demonstrativo das Contas Banco - Anexo TC 02

Descrigéo

Saldo anterior

Betha Sistemas
Exercicio de 2018

Novembro

Débito Crédito Saldo

1 1 2103-2
2 1 2103-2
3 1 2103-2
4 1 2103-2
5 1 2103-2
6 1 2103-2
7 1 2103-2
8 1 2103-2
9 1 2103-2
10 1 2103-2
1" 1 2103-2
12 1 2103-2
13 1 2103-2
14 1 2103-2
15 1 2103-2
16 1 2103-2
17 1 2103-2
18 1 2103-2
19 1 2103-2
20 104 3833-4
21 104 3833-4
22 104 3833-4
23 104 3833-4
24 104 3833-4
25 104 3833-4
26 104 3833-4
27 104 3833-4
28 104 3833-4
29 104 3833-4
30 104 3833-4
31 237 362-0

32 33 371-3

BANCOS CONTA MOVIMENTO

33 1 2103-2
34 1 2103-2
35 1 2103-2
36 1 2103-2
37 104 3833-4

Herval d'Oeste, 18/12/2018

Entidade: 6 - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE HERVAL D'OESTE
BANCOS CONTAAPLICAGAO

421988-0 - APLICACAO FIN. BB RF 100 TN IRF-M1
14895-4 - BB PREVI RF IMA-B  COMPREV
14895-4 - BB PREV RF FUNDO INV. PERFIL CDI C(
221988-3 - BB PREVID.RF PERFIL CDI

13204-3 - MACROINVEST GESTAO DE RECURSO!
12196-7 - BB PREV RF FUND INV. IPCA IV
221988-3 - BB PREV TP RF IPCAI

221988-3 - BB PREVID.RF TN IPCAII

221988-3 - BB PREVID.RF F INV. IPCAIIl

221988-3 - BB PREVID.RF TN IRF-M1

12196-7 - BB Previd. Multimercado-

221988-3 - BB Prev.VII Tit.Pub.221988-3 - Aplicagéo
221988-3 - BB PREVIDENCIARIO RF TIT PUBLICO!
121967 - BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M1

14895-4 - BB PREVIDENCIARIO RF TP X - COMPRI
191604 - BB PREVID IRF-M1 - DEFICIT ATUARIAL
121967 - BB PREVID TIT PUBLICOS IMA-B
221988-3 - BB PREVI RF 221988-3 ALOCAGAO ATI'
221988-3 - BB Previd.Agbes Governanga 221988-3-
3-1 - CAIXA FI AGOES BRASIL IBX-50

3-1- CEF FI BRASIL REF DI LP

3-1 - CEF RIO BRAVO F.IMOBILIARIO RV NEGOC.
3-1- CEF BRASIL 2024 | TP RF

3-1- CEF FIBRASIL IRF-M1 TP RF

3-1 - CEF FIC NOVO BRASIL IMA-B RF LP

3-1 - CAIXA FI BRASIL 2020 V TP RF

3-1 - CEF Caixa FIC Capital Protegido Multimercado
3-1 - CEF RF Caixa Juros e Moeda Multimercado

3-1 - Caixa Multimercado RV 30 Longo Prazo

3-1 - CEF - FIC -3-1 Brasil Gestao Estratégica RF
44889-3 - BRADESCO RENDA FIXA IMA-B TIT PUE
45000048 - SANTANDER FIC FI MA-B TIT. PUBL.RF

421988-0 - BB 421.988-0 Movimento Taxa De Admin
221988-3 - BB 221.988-3 SA - Conta Movimento
14895-4 - Banco do Brasil SA - 14895-4 - Comprev V
19160-4 - Banco do Brasil SA-19160-4 - Deficit Atuari
3-1 - Caixa Economica Federal - Movimento

Total da Entidade:

Totais:

57.113.790,62
594.219,23
1.656.440,90
1.689.481,59
3.410.413,07
16.262,20
713.880,52
750.563, 11
180.482,18
620.979,09
3.267.269,46
1.214.040,86
622.083,72
3.947.396,16
1.733.176,77
1.166.020,10
460.711,89
1.307.584,47
1.742.496,27
1.524.390,44
305.019,94
1.991.361,23
490.000,00
744.621,50
13.186.174,09
2.261.545,08
2.189.590,50
424.102,59
2.077.353,75
1.024.877,02
1.487.651,31
2.197.687,74
2.115.913,84
7.963,36
5.958,97
1.208,69
0,00

795,70

0,00
57.121.753,98

57.121.753,98

SIRLEI DE FATIMA MIGUELAO
GESTOR

SIDNEY DALLA VECHIA
CONTADOR

57.505.008,35

3.053,02 36.000,00 561.272,25
15.046,19 0,00 1.671.487,09
27.148,25 0,00 1.716.629,84
16.660,13 0,00 3.427.073,20
3.281,45 0,00 19.543,65

1.904,87 0,00 715.785,39
2.231,98 0,00 752.795,09
192,83 0,00 180.675,01
1.175,76 0,00 622.154,85
387.715,93 471.500,00 3.183.485,39
7.556,13 0,00 1.221.596,99
1.040,04 0,00 623.123,76
7.298,03 0,00 3.954.694,19
9.021,17 0,00 1.742.197,94
2.155,76 0,00 1.168.175,86
20.258,16 0,00 480.970,05
11.877,37 0,00 1.319.461,84
13.194,00 0,00 1.755.690,27
40.618,83 0,00 1.565.009,27
5.389,27 0,00 310.409,21
9.667,21 0,00 2.001.028,44
18.000,00 0,00 508.000,00
872,50 0,00 745.494,00
205.137,15 0,00  13.391.311,24
20.808,73 0,00 2.282.353,81
2.252,72 0,00 2.191.843,22
2.556,37 0,00 426.658,96
8.143,36 0,00 2.085.497,11
11.190,35 0,00 1.036.067,37
5.576,27 0,00 1.493.227,58
19.274,43 0,00 2.216.962,17
18.419,47 0,00 2.134.333,31
1.906,86

36.000,00 41.647,42 311,55
814.996,07 815.405,15 799,61
18.830,38 18.830,38 0,00
17.795,70 17.795,70 795,70
151.473,10 151.473,10 0,00
1.937.812,98 1.552.651,75  57.506.915,21
1.937.812,98 1.552.651,75  57.506.915,21
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